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TAUX DIRECTEURS EN BAISSE

ENVIRONNEMENT DE MARCHE

Les taux directeurs des banques centrales sont en baisse partout dans le monde

Développés

| Taux des banques centrales
]
[ |
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"BFT ENVIRONNEMENT DU MARCHE OBLIGATAIRE
T POLITIQUE MONETAIRE DE LA BCE

Managers

« Hausse des taux directeurs de 450bp en 2022 et 2023

« Aprés 100bp de baisse en 2024, le marché anticipe encore 87 bp de baisse de taux sur 2025
| 03/03/2025[2

Target Rate 2.7500 Pricing Date
Effective Rate 2.6580 Cur. Imp. O/N Rate

2.666

#Hikes/Cuts %Hike/Cut TImp. Rate A Implied Rate

-0.995 -99.5%
-1.658
-2.421
-2.711
-3.077
-3.216
-3.431
-3.497

Implied Overnight Rate & Number of Hikes/Cuts

Implied Overnight Rate (%)

M Wumber of Hikes/Cuts Priced In

Source : Bloomberg 3 mars 2025
Webconférence Mardi 4 mars 2025
Document réservé aux clients relevant de la catégorie MIF « clients professionnels ».

2.418
2.252
2.061
1.989
1.897
1.863
1.809
1.792

. l
[
—
Implied Overnight Rate (%) [

A.R.M.

) IBquInp

.

U] PadLId SIND/SOYH §

p.5



"BET ENVIRONNEMENT DU MARCHE DES TAUX
Muestrent EVOLUTION DES TAUX

Managers

» Désinversion de la courbe aprés presque 2 ans d’inversion
« Les taux court terme baissent et les taux long terme stagnent

| _JGDBR2 Index|eXicyl
| GDER10 Index|pikls

2-ans:allemand

Y

Mar ' Apr ' May ' Jun ' Jul ' ' ' Oct ' Nov ' ' ' Feb
2025
GDBR2 Index (GERMANY GOVT BND 2 YR BKO) Daily 03MAR2024-03MAR2025 Copyright® 2025 Bloomberg Finance L.P. 03-Mar-2025 10:38:50

Bloomberg 3 mars 2025
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.EFT ENVIRONNEMENT DU MARCHE OBLIGATAIRE ]
e UNIVERS DES OBLIGATIONS CREDIT LIBELLEES EN EURO

+ Les taux Investment Grade et High Yield ont baissé dernierement ... mais restent sur
des niveaux relativement élevés
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'EFT ENVIRONNEMENT DU MARCHE OBLIGATAIRE ]
juestment DECOMPOSITION DU TAUX INVESTMENT GRADE EURO

Managers

Les taux du crédit Investment Grade largement dopés par la remontée des taux sans risque, qui
reste tres majoritaire

Décomposition du taux de rendement de I'Investment Grade (ER0O)
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Source : DataStream mars 2025
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“BET ENVIRONNEMENT DU MARCHE OBLIGATAIRE ]
estment - DECOMPOSITION DU TAUX HIGH YIELD EURO

Constat equivalent sur le marché du High Yield, mais dans une moindre mesure sur le High Yield

Décomposition du taux de rendement du High Yield (HE40)
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TeT DYNAMIQUE DU MARCHE OBLIGATAIRE DU CREDIT €
Ipvestment UNIVERS DES OBLIGATIONS HIGH YIELD LIBELLEES EN EURO

Managers

Une recherche de rendement sur le marché des
obligations d’entreprises High Yield libellées en euro

progression depuis 10 ans

E| /\/_/ Un univers en expansion a 344 milliards d’euros, en

Des taux de rendement attractifs :
4,55% sur le segment BB

5,92% sur le segment B

Diversification du point de vue géographique

= France

= |taly

= Germany

= Spain

= USA

= Great Britain
= Sweden

= Netherlands
= Switzerland

= [reland

= Portugal

= Japan

= Others
Données Bloomberg mars 2025
Données a titre indicatif uniquement, susceptibles d’étre modifiées sans préavis.
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Diversification du point de vue sectoriel

2

Q"

= Banking

= Telecommunications
= Automotive

= Basic Industry
= Healthcare

= Services

= Transportation
= Capital goods
= Utility

= Energy

= Real Estate

= | eisure

= Others
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BET UNE PRIME TOUJOURS ATTRACTIVE DANS UN MARCHE PORTEUR ]
e UNIVERS DES OBLIGATIONS HIGH YIELD LIBELLEES EN EURO

Forte dispersion menant a un taux « moyen » de 5,55% et 4,95% excluant le CCC

Yield to Maturity
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'EFT ENVIRONNEMENT DU HIGH YIELD EURO 1
Investment UNIVERS DES OBLIGATIONS HIGH YIELD LIBELLEES EN EURO

Managers

Les taux de défaut restent relativement faibles

European speculative-grade default rates (actual and forecast)

e Europe actual = = = = Furope baseline forecast = == == = Europe severely pessimistic forecast
149, Europe moderately pessimistic forecast == == == Europe optimistic forecast
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Trailing 12-month speculative-grade default rate baseline forecasts, by region

Region Feb-2025 Mar-2025 Apr-2025 May-2025 Jun-2025 Jul-2025 Aug-2025 Sep-2025 Oct-2025 Nov-2025 Dec-2025 Jan-2026

Global 4.5% 4.2% 3.7% 3.5% 3.3% 3.2% 3.1% 2.9% 2.8% 2.5% 2.2% 2.2%

Source: Moody's Ratings

Données Moody’s janvier 2025
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ENVIRONNEMENT DU HIGH YIELD EURO

mgﬁgtgngsgt UNIVERS DES OBLIGATIONS HIGH YIELD LIBELLEES EN EURO
» TO: Final rating position on 31-Jan-25
Investment Grade (IG) Speculative Grade (SG)
Actual
Aaa  Aal  Aa2  Aa3 Al A2 A3 Baal Baa2 Baa3 | Bal Ba2 Ba3 Bl B2 B3 Caal Caa2 Caa3 Ca-C| WR § DEF
Aaa 980 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 0O 00 00 00 00 00 00 00 00 2_0| 0.0
Aal 00 1000 00 ©00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 o_ol 0.0
G Aa2 00 60 83 51 00 00 00 00 00 00 00 00 OO0 00 00 00 00 00 00 00 2.6' 0.0
‘é’ Aa3 00 0.0QRERS 52.5 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 1_:-'| 0.0
i
G Al 00 00 12 98 819 29 00 00 00 00 00 00 0O 00 00 00 00 00 00 00 4.1j 00
=
=
s A 00 00 00 02 9687 20 15 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 3.0| 0.0 .
£ Univer
= S
o A3 00 00 21 00 04 53 88 25 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 39 00 ye .
z d’investissement
Baal 00 00 00 O00 00 05/ 7483 51 05 00 03 00 00 00 00 00 00 00 00 39) 00 N
< ™ de nos fonds a
S Baa2 00 00 00 00 00 00 02/ 86840 28 02 02 00 00 00 00 00 00 02 00 4.0} 00 P -
& écheance
2 Baa3 00 00 00 00 00 02 00 02 32 02 04 06 04 00 00 02 00 00 B_BI 0.0
L .
5' Ba 00 00 00 00 00 00 05 09 56 05 05 09 00 05 00 00 00 8.9' 0.0 {AAA ) B- }
=
o Ba2 00 00 00 00 00 00 00 00 00 27 42 27 04 00 04 00 00 00 g_sl 0.0
c
= Q Ba3 00 00 00 00 00 00 00 00 04 00 44 00 08 04 04 00 0O 6.?' 0.4
G
g [& & 00 00 00 00 00 00 00 00 04 0.0 00 32 04 04 00 04 Q_QI 0.0
=
£ |65 B 00 00 00 00 ©0O0 00 00 00 00 00 00 08 21 00 00 04 11_2I 0.0
o
c (2 '
s |E B3 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 03 00 92 36 16 00 9.8f 1.3
_'__. —
= § Caal 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 03 03 08 13 84 61_1 32 05 97 24
[=R
= | -
g Caa2 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 01 07 03 7.3 634/ 83 26 122§ 40
& Caa3 00 00 00 00 00 00 00 00 00O 00 00 00 0O 00 00 00 3,9 48.9 10.7§12.0
A Ca-C 00 00 00 00O 00 00 00 00 00O 00 00 00 0O 00 06 00 00 06/ 58 381 11.6§43.2
Données Moody’s janvier 2025
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"BET ENVIRONNEMENT DE MARCHE B

Investment PERSPECTIVES

Managers

MACRO / GEO

FONDAMENTAUX
DES
ENTREPRISES

VALORISATION
&
FACTEURS
TECHNIQUES

Croissance économique modeste mais positive &
inflation en baisse retour vers un objectif de 2%

Politiqgues monétaires de moins en moins restrictives
partout dans le monde

- <

A surveiller: croissance Europe et inflation US

IG US et Euro: marges opérationnelles et levier a des
niveaux excellents

HY Euro: BB-B solides. Défauts restent tres faibles

A surveiller : Saison des résultats en cours et risque
idiosyncratique sur HY

—< <

Rendements obligataires relativement élevés (IG et HY)

Le portage protége (surtout le maturités courtes) d’un
scenario de taux/spreads adverse

Marché primaire IG dynamique et HY dans la moyenne
avec une forte demande sur le crédit en général

A G

Webconférence Mardi 4 mars 2025
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.EFT ENVIRONNEMENT DU MARCHE OBLIGATAIRE 1
(e PERFORMANCE / RISQUE DU HY VS GOVIES, CREDIT IG ET ACTIONS SUR 20 ANS

Managers

Couple performance / volatilité satisfaisant

Performance équivalente HY et CAC 40

6% 25%
5%
20%
(] 0,
g 9
Té 15% %
>
s c
c
Y 3% @
g 2
© o
E —
5 10% &
it g
& 2%
Volatilité 4x
inférieure
5%
1%
0% 0%

Govies Euro IG Euro HY Euro CAC40
B Performance Annualisée 20 ans A Volatilité Annualisée 20 ans

Source : Bloomberg décembre 2024
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'EFT ENVIRONNEMENT DU MARCHE OBLIGATAIRE B
Investment PERFORMANCE / RISQUE DU HY VS GOVIES, IG ET ACTIONS SUR 10 ANS

Managers

20%
8% 18%
16%
14%
L 6%
“Q
=2 129 i
© o—
: - 3
< Performance impactée par le 2
g Quantitative Easing 10% \§
8 4% =
E 8% B
R °
o >
[- 8
6%
A Volatilité
2% 4x inférieure
o 4%
A
2%
. ] -
Govies Euro IG Euro HY Euro CAC40

M Perf Annualisée 10 ans A Vol Annualisée 10 ans

Source : Bloomberg décembre 2024
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Volatilité 6x
inférieure

Performance équivalente HY et CAC 40

.EFT ENVIRONNEMENT DU MARCHE OBLIGATAIRE
H;ﬁgtg”;‘ﬁgt PERFORMANCE / RISQUE DU HY VS GOVIES, IG ET ACTIONS SUR 2 ANS
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8%
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T 6%

c

c

(1]

Q

g

€

“B_ 4% A
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Govies Euro IG Euro HY Euro

B Perf Annualisée 2 ans A Vol Annualisée 2 ans

Source : Bloomberg décembre 2024

CAC40
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Volatilité annualisée
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'EFT GAMME DES FONDS DATES B
rEsirme: UNE EXPERTISE RECONNUE

Managers

BFT IM est un acteur du marché des fonds a échéance depuis 2016.

lAﬂnée det Avec BFT Rendement 2030 Climat, BFT IM lance cette année son 10¢™me millésime
ancemen

BFT Rendement
N 2030 Climat
2024
BFT Rendement
2023 2027

2022
BFT Sélection
Rendement 2027
Réduction carbone
2021
2020

Indosuez Funds
Global Bonds 2025

2019 BFT Sélection
Rendement 2025
BFT SR
2018 Décembre 2022
BFT Sélection BFT Sélection
2017 Rendement 2023 Rendement 2024
BFT Sélection Haut
2016 Rendement 2021

BFT Sélection
Rendement 2026

_
2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2030  Maturité
| [ ] [ ] des fonds

Webconférence Mardi 4 mars 2025
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'EFT GAMME BFT SELECTION RENDEMENT
Hgﬁgtgngfgt FOCUS SUR LES FONDS OUVERTS - 28 FEVRIER 2025
Niveaude N

High Yield Jusqua 100% ngh Yield Jusquwa 100% ngh Yield
BFT
660 M€

S |B FT Rdt & maturité RSé|§Cti0n Rdt a maturité
élection endement
> : 0 ENCOURS SOUS
HY Rendement 3,94% Reduction 4,55 Y0 GESTION DE LA GAMME
Carbone A FIN FEV 2025

2026 2027

Article 8 Article 8

ENCOURS 316 M€ ENCOURS 168 M€

Jusqua 50% max. High Yield susqwa 50% max. High Yield
50% Investment Grade 50% Investment Grade

BFT @

HY +
Rdt & maturité Rendement Estimation

Rendement
2027 4,10% 2|030 4,90%
Climat

Article 8 Lancement
Février 2025

ENCOURs 127 M€

2026 2027 2030 Echéance du fonds

Source : BFT IM. Les taux actuariels sont donnés a titre indicatif et ne constituent pas une promesse de rendement. Les taux de rendement sont affichés hors frais de gestion et hors cas de défaut
des émetteurs. Le taux de rendement brut a maturité correspond au rendement annuel potentiel dont pourrait bénéficier I'investisseur si tous les titres en portefeuilles sont conservés jusqu’a leur

échéance. Son calcul prend en compte les éléments tels que le coupon, le prix et 'échéance des obligations composant le fonds.

Article 8

Webconférence Mardi 4 mars 2025
Document réservé aux clients relevant de la catégorie MIF « clients professionnels » p.19



"BFT PERFORMANCES 2024 DES FONDS DATES
Muestrent UNE ANNEE EN LIGNE AVEC LES ATTENTES

RENGY 01/02,/2024 =012 /31,2024 [=IREal * No. of Period 364 Day(s) Table

Security Currency Price Change Total Return Difference Annual Eg
)] BSR27CI FP Equity 6.20% L 44% 6.31%

W] BFTRNIC FP Equity 5.84% 5.84% - 5.86%

BFTI2CR FP Equity 5.64% 5.64% 5.65%
) I

BFT SR 2027 Réduction Carbone

BFT Rdt 2027

S BET SR 2026 [

F-1.00

Jan 15 Jan 31 Feb 14 Feb 29 Mar 15 Mar 28 Apr 15 Apr 30  May 15 May 31 Jun 14 Jun 28 Jul 15 Jul 31

Aug 16 Aug 30 Sep 16 Oct 15 Oct 31 Nov 15 Nov 29 Dec 16 Dec 31
2024

(Copyright® 2025 Bloomberg Finance L.P. 15-Jan-2025 17:35:11

Source : Bloomberg décembre 2024
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"BFT PERFORMANCES 2 ANS (DEPUIS LANCEMENT BFT RDT 2027)
Investment DES PERFORMANCES DIGNE DES ACTIONS

Managers

FENER 02,/28/2023 [ 02/27 /2025 [=JMa=alv * No. of Period 730 Day(s)  Table
Security Currency Price Change Total Return Difference Annual Eqg
)]BSR27CI FP Equity 17.74% 17.74% T1% 8.51%
U] EFTRNIC FP Equity 17.03% 17.03% -- 8.18%
W] EFTI2ZCR FP Equity 11.19% 11.19% 5.45%
4)

! BFT Selection Rendement 2027 Reduction Carbone , .
WIEFT Rendement 2027 BFT SR 2027 Réduction Carbone
HMEFT Sclection Rendement 2024] Pt

BFT Rdt 2027

10

BFT SR 2026

Apr May

(CopyrightE 2025 Bloomberg Finance L.P.

Source : Bloomberg février 2025
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"BFT PERFORMANCES PEER GROUP
Investment PERFORMANCE 1 AN

Managers

Normalized As Of 02/19/2024
Net Assat Value (NAV) —
M Tikehau 2027 108.348 p— o
|_IBFT Selection Rendement Reduction Car... BRI o n
OFI High Yield 2027 105.9274 ~ 108.2306
M Anaxis Asset Management SAS - European Bo... 106.2245 ey . 107.863
B Mam Target 2027 107.863 - - 107.4525
Conservateur Horizon 2027 105.7375 A~ \/ i U7.195%
R-CO Thematic Target 2026 HY 107.1959
M Carmignac Credit 2027 107.3607
[ | 107.4525
M Eiffel Rendement 2028 108.1957
Oddo Bhf Global Target 2028 105.0956
M LA Francaise-LA Francaise Rendement Global... 107.8815
Millesima 2026 106.4245
EdR SICAV - Millesima Select 2028 105.0048
Edmond de Rothschild SICAY EdR SICAV-Mille... 105.2843
Rendement Selection 2027 105.8834
M Ecofi Optim 26 105.0576
M FF Cap 2027 108.9032
M Lazard Credit 2027 106.0342
Sycoyield 2026
Apicil Haut Rendement 2027
Keren Recovery 2027
B AXA IM Eure Yield Target 2028
M Palatine Ambition Rendement 202 105:3513
Octo Reqdement‘iﬂzs"\ ] ; 107.0157
Hir e K - 105.2987
u : 106.7667
M Pluvalca Credit Opportunities 2028 106.4554
R-Co Target 2027 HY 108.4129

Feb - Mar ' Apr ' May ' Jun ' Jul ' Aug ' ' Oct ' Nov ' Dec ' ' Feb
2024 2025
TIKE271 FP Equity (Tikehau 2027} Mouveau Peer group 2027 Daily 19FEB2024-03MAR2025 Copyrightt 2025 Bloomberg Finance L.P. 03-Mar-2025 17:40:05

Source : Bloomberg février 2025
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PHILOSOPHIE DE GESTION
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*8rr  ADOPTER L’APPROCHE « BUY & WATCH » DE BFT IM ]
Ipvestment UNE SELECTION RIGOUREUSE

Managers

“Buy” : une approche « bond picking »

* Une approche fondée sur la sélection de titres (« bond picking »), qui repose sur I'expertise de nos
geérants et la capacité d’analyse crédit des équipes de recherche du groupe.
*  Une approche qui tient compte du risque de défaut en excluant les émetteurs CCC a 'achat.

Evolution des taux de défaut des obligations High Yield
40 A
=—BB =B CCC
35 A
30 A
25 A1

20 A

15 4

Taux de défaut (en %)

10 4

IS

b ———
NS N W~ 0 AN T W OO0 AN N OO0 NS
QO e 00 0 Q0 2 0 Q0 9 o o d o dd oA A0 o o oo
o0 000 2 OO0 C 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 00 0 00 O 0o O
N o A A A AN AN AN NN AN NN NN NN NN NN NN N NN
Source: Moody’s decembre 2024

“Watch” : un suivi permanent du portefeuille afin de s’adapter au contexte de marché

*  Orienter les décisions d’investissements vers des émissions primaires
* Possibilité de céder des émetteurs dont le bilan s’est fragilisé

Webconférence Mardi 4 mars 2025
Document réservé aux clients relevant de la catégorie MIF « clients professionnels » p.24



"BFT RECHERCHE CREDIT ]
Investment EQUIPE ANALYSTE CREDIT EUROPEEN

Managers

16 Analystes Creédit couvrant les émetteurs europeens

Nathalie Schneider

Analyst Years of experience Tenure with Amundi

Head of European Credit Research
24 years’ experience

Transport, Logistics , HY

S . Arnaud Bourgoin 30 16
European Utilities Ghislaine Orsinet 29 15
Retail & Consumer Robert Jaeger 27 4
Telecoms & Media Pierre-André Klein 26 15
Energy, Chemicals Emmanuel Martin 23 23
Financials Stéphane Taillepied 25 25
Financials Rémi Jeanniard 21 9
Financials Diane Pellet 12 4
Insurance Fabien Wagner 13 2
AU sopueodse 18 12
Real Estate David Shnaps 16 2
Auto & Auto Parts Laure Courtiade 16 7
ABS David Levy 12 10
ggﬂg%’\ggﬁ:ﬁféycapital Amine Amar-Khodja 9 9
Ezgﬂggﬁée, Metals, Paper Paul Conlon 3 17
Average Experience 19 11

Source: Amundi. Data as of March 2023

Webconférence Mardi 4 mars 2025
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'EFT RECHERCHE CREDIT ]
Investment EQUIPE ANALYSTE CREDIT US ET EMERGENTS

Managers

15 Analystes Credit couvrant les émetteurs US, 11 Analystes Credit couvrant les émetteurs EM

Location Industry Experience
(Years)

Michael Temple

Head of Corporate Credit
Research, US

32 years’ experience David Brecht, CFA Boston, US 25
Richard Stevens Boston, US 37
Jessica Frattura Boston, US 19
Timothy Cassidy Durham, US 21
Christopher Ennis Boston, US 8
Jeffrey Galloway, CFA Durham, US 24
Tozar Gandhi, CFA Boston, US 13
Keith Hogan, CFA Boston, US 29
Matt Krebsbach, CFA Boston, US 5
Jens Olson Boston, US 16
Bankole Osituyo, CFA Boston, US 17
Jeff Payne, CFA Boston, US 37
Andrew Schiappa Boston, US 13
William Taylor Boston, US 17
Prakash Vadlamani Boston, US 12

Andriy Boychuk Name Location Industry Experience
. (Years)
Head of EM Credit

Research ' Emerging Market Debt

17 years’ experience Jocelyn Chiang Kuala Lumpur, MY 18
Marina Davies London, UK 22
Dino Debic London, UK 8
Li-Seng Hng Kuala Lumpur, MY 20
Pol-Louis Martin Paris, FR 22
Conor McCarrick Dublin, IE 21
Gavin McKeown Dublin, IE 19
Jonathan Siow Singapore, SG 11
Joe-ann Quah Kuala Lumpur, MY 12
Yifang Zhao London, UK 4
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'EFT INVESTIR DANS UN FONDS OBLIGATAIRE A ECHEANCE T
Investment 4 CARACTERISTIQUES PRINCIPALES

Managers

Obligation Fonds obligataire
Visibilité
Les investisseurs ont connaissance du v x v
taux moyen a maturité du fonds lors de
leur investissement*
Convergence
Malgré les chocs et la volatilité des v v
marchés, les titres en portefeuille x
convergent vers leur prix de
remboursement*
Diversification
Un fonds a échéance est investi sur un % v v
univers diversifié de titres, d’émetteurs
et de secteurs
Liquiditée**
Un fonds a échéance a une o
valorisation quotidienne. Les Liquidité faible v v
investisseurs ne sont pas bloqués et
peuvent sortir & tout moment aux
conditions prévues dans le prospectus

* Pour les clients qui restent investis jusqu’a maturité. Hors cas de défaut, titres remboursés par anticipation et réinvestissements des coupons. La performance n’est pas garantie.
** | a liquidité supérieure du fonds par rapport a une obligation provient du fait que le client investi dans un fonds peut vendre a tout moment, sans se soucier de trouver une contrepartie
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'EFT INVESTIR DANS UN FONDS OBLIGATAIRE A ECHEANCE T
Investment VISIBILITE & CONVERGENCE

Managers

Visibilité sur I’échéance et le rendement associé*

Scénario avec redistribution des coupons

130

; ] Zone de
/ > } convergence
110 : ) i vers le pair
! :

100 / /\l'//\m / - Scénario de hausse des taux
‘\/ _.// ===Scénario de stabilité des taux
90 v V
—> Redistribution des coupons
80
\ /

70

60 LINLINL I L |

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Recevoir un coupon trimestriel (parts C/D uniquement) ou percevoir la prime de rendement a I’échéance du fonds
Observer la convergence vers le pair des titres en portefeuille
Voir diminuer IPexposition a la volatilité et la sensibilité aux taux d’intérét au fil du temps

* Hors cas de défaut, titres remboursés par anticipation et réinvestissements des coupons. La valeur liquidative n’est pas linéaire. La performance n’est pas garantie. Sous réserve que
l'investisseur reste investi dans le fonds jusqu’a maturité
Source: BFT IM. Données a titre indicatif uniquement, susceptibles d’étre modifiées sans préavis
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"BET INVESTIR DANS UN FONDS OBLIGATAIRE A ECHEANCE
Investment VISIBILITE & CONVERGENCE

Managers

lllustration de la convergence avec un fonds a maturité échéance 2024

Normalized As Of 05/15,/2020
|_IBFT Selection Rendement 2024 - Net Asset Value (NAV)BRER{GY] —
ICE BofA BB-B Euro High Yield Index - Last Price 115.6392 118.1062

115.6392
F115

Jun’ ' 'Sep' ' Dec’ ' "Mar’ T ' 'Sep' ' ' ' T ' ' "Jun’ ' 'Sep' ' Dec’ " Mar ' ' ' ' ' ' Dec’
2020 2021 2022
BFT24IC FP Equity (BFT Selection Rendement 2024) Daily 15SMAY2020-08JAN2024 Copyright® 2024 Bloomberg Finance L.P. 08-Jan-2024 12:01:38

Source : Bloomberg décembre 2024
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"BFT CARACTERISTIQUES TECHNIQUES & LIQUIDITE B
|pvestment METHODE DE VALORISATION

Managers

La méthode de valorisation des fonds vise a préserver I'intérét des porteurs de parts
Valeur liquidative quotidienne

Les investisseurs ne sont pas bloqués jusqu’a I'échéance et peuvent sortir a tout moment

: A = ere A
/ 187 année \ / Aprés la 1% année et

jusqu’a I’échéance des fonds

Valeur liquidative calculée sur la base

des prix d’achat des actifs (« ask ») en
portefediille. ‘ Valeur liguidative calculée sur la base
_ . rx « mi v lication
Des commissions de rachat acquises LEB AT d. > avec applicatio e
swing pricing.

au fonds sont appliquées en cas de
rachat de parts.

\ / " /

Pour plus de détails sur la politique de placement, veuillez vous reporter au prospectus.
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CONCURRENCE & CARACTERISTIQUES DES FONDS
POINTS D’ATTENTION

Souscriptions &
Rachats

Niveau de risque
Taux / Crédit

Investissement en
Devises

7 4
Vu chez nos Concurrents : .BFT
. Investment
Managers
N ™
Période de commercialisation limitée v Possibilité d’investir a tout moment
Frais importants de sortie v’ Pas de frais d’entrée ni de sortie
Swing pricing dés le 1°" euro v VL quotidienne et swing pricing protégeant les
VL hebdomadaire porteurs existants
AN J
N )
Effet de levier jusqu’a 200% (taux, crédit) v Pas d’effet de levier
Utilisation de dérivés (sensi taux négative) v Pas d’investissement sur CCC
Possibilité d’investir sur le HY CCC v' Poche AT1 limitée a 10% uniguement aux
Poche de AT1 supérieure a 10% (25% par banques systémiques (G-SIB)
exemple) v Pas d'utilisation de dérivés en période normale
AN J
N [ N
Risque de chal"nge’autorlsej_usqu a10% v Investissement en devises possible (10%) sans
Rendement affiché sans tenir compte du .
A risque de change
codt de la couverture
J \ J
N N

Maturité du fonds

Contrdle des maturités a 'échéance du fonds:
« Au 31 décembre 2027, les titres auront une
maturité résiduelle d’au plus 6 mois »

Titres en ptf avec maturité supérieure de +5
ans a I’échéance

(\/ Maturités des titres inférieures a maturité du
fonds
v" Poche de 20% max avec date de maturité
supérieure a I'échéance du fonds mais date de
call inférieure a I'échéance du fonds
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'EFT GAMME BFT SELECTION RENDEMENT
Hgﬁgtgngfgt FOCUS SUR LES FONDS OUVERTS - 28 FEVRIER 2025
Niveaude N

High Yield Jusqua 100% ngh Yield Jusquwa 100% ngh Yield
BFT
660 M€

S |B FT Rdt & maturité RSé|§Cti0n Rdt a maturité
élection endement
> : 0 ENCOURS SOUS
HY Rendement 3,94% Reduction 4,55 Y0 GESTION DE LA GAMME
Carbone A FIN FEV 2025

2026 2027

Article 8 Article 8

ENCOURS 316 M€ ENCOURS 168 M€

Jusqua 50% max. High Yield susqwa 50% max. High Yield
50% Investment Grade 50% Investment Grade

BFT @

HY +
Rdt & maturité Rendement Estimation

Rendement
2027 4,10% 2|030 4,90%
Climat

Article 8 Lancement
Février 2025

ENCOURs 127 M€

2026 2027 2030 Echéance du fonds

Source : BFT IM. Les taux actuariels sont donnés a titre indicatif et ne constituent pas une promesse de rendement. Les taux de rendement sont affichés hors frais de gestion et hors cas de défaut
des émetteurs. Le taux de rendement brut a maturité correspond au rendement annuel potentiel dont pourrait bénéficier I'investisseur si tous les titres en portefeuilles sont conservés jusqu’a leur

échéance. Son calcul prend en compte les éléments tels que le coupon, le prix et 'échéance des obligations composant le fonds.

Article 8

Webconférence Mardi 4 mars 2025
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BFT SELECTION RENDEMENT 2026
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Taux de rendement
actuariel brut
a maturité! | au call?

3,94 %

Durée de vie moyenne
a maturité | au call

BFT SELECTION RENDEMENT 2026
DESCRIPTION DU PORTEFEUILLE AU 28 FEVRIER 2025

1,52

années

Répartition géographique

LUXEMBOURG
MOROCCO
CANADA
COLOMBIA
FINLAND
POLAND
IRELAND
ESTONIA
BELGIUM
JAPAN
SLOVENIA
MEXICO
HUNGARY
GREECE
TURKEY
SOUTH AFRICA
AUSTRIA
CZECH REPUBLIC
SWITZERLAND
SWEDEN
NETHERLANDS
ROMANIA
UNITED KINGDOM
ITALY

SPAIN

USA

FRANCE
GERMANY

7,3%
7,3%
8,4%

11,1%

13,3%

Sensibilité crédit
a maturité | au call

1,28 0,99

Taux OAT
Novembre 2026

2,25%

Répartition sectorielle

Commercial & Professional Services
Equity Real Estate Investment Trusts...
Food, Beverage & Tobacco
Household & Personal Products
Telecommunication Services

Energy

Media & Entertainment

Sovereigns
Utilities

Consumer Staples Distribution & Retail

Consumer Discretionary Distribution &...

Technology Hardware & Equipment

Capital Goods

Consumer Durables & Apparel

Consumer Services
Transportation

Automobiles & Components

Financial Services
Materials

Real Estate Management & Development

15,3%

Banks

Les taux actuariels sont donnés a titre indicatif et ne constituent pas une promesse de rendement.

Les taux sont affichés hors frais de gestion et hors cas de défaut des émetteurs. ! Rendement du portefeuille a maturité. 2 Rendement au call le plus défavorable.

10,3%
10,4%
11,8%
12,1%

Webconférence Mardi 4 mars 2025
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.EFT BFT SELECTION RENDEMENT 2026
Investment DESCRIPTION DU PORTEFEUILLE AU 28 FEVRIER 2025

Managers

315 M€ ponderE i crémissions

BB- 134

encours sous gestion

Répartition par rating Principales lignes

| —~ 8 5 % Emetteurs Maturité Rendement % de Pactif Ratings
21,0%
19,2% I CECONOMY 24/06/2026 3,67% 2,42% BB-
I DEUT PFANDBRIEFBANK 02/02/2026 4,23% 2,32% BBB-
15,1% TRAFIGURA 02/02/2026 3,61% 2,26% NR
cyl WIZZ AIR FINANCE 19/01/2026 3,82% 2,24% BB+
11,4%
I AROUNDTOWN 16/07/2026 3,83% 2,19% BBB+
8,6% 8,8%
70 I FORVIA 15/06/2026 3,22% 2,13% BB
6,2% HEIMSTADEN BOSTAD 21/01/2026 4,01% 1,96% BBB-
3,4% I (===~ | AUCHAN 29/01/2026 4,12% 1,89% BB
2,3% 1 2,6%)
I 0.2% : : VF CORPORATION 07/03/2026 3,27% 1,86% BB
,£70
: MOBILUX 15/07/2028 4,50% 1,84% B+
Vo A-_BBE BB_B B;BB- _BB+ _BB_BB- B+ B B- | NR
Webconférence Mardi 4 mars 2025
Document réservé aux clients relevant de la catégorie MIF « clients professionnels » p.37




'EFT BFT SELECTION RENDEMENT 2026 |
siime: LES CONTRAINTES DE GESTION

Managers

Horizon de placement le 15/12/2026

Fourchette de sensibilité [0;8]

Une performance nette annualisée supérieure de 2,10% pour la part P, 2,40% pour les parts | et
Objectif de performance R et 2,55% pour la part 12 a celle de 'emprunt d’état frangais de maturité 11/2026 (OAT
11/2026), aprés prise en compte des frais de gestion et de fonctionnement maximum.

Compte tenu de I'objectif de gestion, la performance du fonds ne peut étre comparée a celle d'un

Indice de reference indicateur de référence pertinent.

Union Européenne et pays de 'OCDE: de 0% a 100%

Zone d'investissement Pays hors OCDE (dont pays émergents) : de 0% a 20%

Titres obligataires libellés en euro principalement d’émetteurs privés et appartenant a la

Univers d’investissement e , ARA
catégorie « spéculative a haut rendement

SFDR Article 8

Gestion d’un portefeuille d’obligations a haut rendement, dites spéculatives, pouvant bénéficier
Stratégie de gestion d’'une notation comprise entre BB+ et B- par S&P ou jugée équivalente par BFT IM, émises par
des émetteurs européens dont I'échéance est principalement antérieure a la fin de 'année 2026

SRI* < -

A risque plus faible A risque plus élevé

Valorisation Quotidienne

* OAT : obligation libellée en euros émise par I'Etat francais.
1. Le SRI (L’indicateur synthétique de risque) construit sur une échelle de 1 (le moins risqué) a 7 (le plus risqué), est réalisé en combinant le risque de marché (la baisse de la valeur
des investissements) avec le risque de crédit (la possibilité que I'établissement ne puisse pas rembourser).
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Code ISIN

Affectation du résultat net

Date de création

Souscripteurs concernés

Classification AMF

Devise de référence

Dépositaire

Centralisation et exécution des
ordres

VL initiale

Souscription initiale minimum

Souscriptions ultérieures

Commissions de souscription

Commissions de rachat

Frais de gestion financiére
maximum?

Frais de fonctionnement et
autres services?!

Commission de surperformance

BFT SELECTION RENDEMENT 2026 1
COMMENT SOUSCRIRE

Part P-C/D Part | - C/D Part12-C Part R — C/D

FR0013222403 | FR0013222379 | FR0013302395 |
FR0013222429 FR0013222387 FR0014002XJ3 FR0013414224
(C) Capitalisation et/ou (D) Distribution
24/03/2017 24/03/2017 09/04/2021 28/12/2017 - 24/04/2019

Strictement réservée aux investisseurs souscrivant
directement ou via des intermédiaires fournissant un
service de gestion de portefeuille sous mandat et/ou

de conseils en investissement financier ne les
autorisant pas a conserver des rétrocessions soit
contractuellement soit en application de la
réglementation MIFID 2 ou d’une réglementation
nationale.

Tous souscripteurs plus
particulierement réservé aux
investisseurs institutionnels

Tous souscripteurs plus
particulierement réservé aux
investisseurs institutionnels

Tous souscripteurs

Obligations et autres titres de créance libellés en euro
EUR
CACEIS BANK France
Centralisation chaque jour avant 12h25, exécution sur la base de la valeur liquidative établie en J et calculée en J+1

ouvre.
100,00 € 1 000,00 € 1 000,00 € 100,00 €
1 Part(s) 200 Part(s) 10 000 Part(s) 1 Part(s)
1 centieme de part 1 millieme de part 1 centieme de part
2,00% maximum néant néant néant
Néant
0,78% 0,50% 0,375% 0,48%
0,12% 0,10% 0,075% 0,12%
Néant

1. Le détail des frais réels est communiqué dans le Document d’'Informations Clés (DIC) de chacune des parts.
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BFT SELECTION RENDEMENT 2027
REDUCTION CARBONE
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.EFT BFT SELECTION RENDEMENT 2027 REDUCTION CARBONE ]
e DESCRIPTION DU PORTEFEUILLE AU 28 FEVRIER 2025

Taux de rendement Durée de vie moyenne Sensibilité crédit Taux OAT
actuariel brut a maturité | au call a maturité | au call Octobre 2027

a maturité! | au call? 5 35 L | 88 e
485% 3,83« annes  annees B8 10 o

Empreinte Carbone (Trucost, tCO2 par M€ investis)

4 .
00 Empreinte carbone
350 e S B
259 : b ;
300 1 -30% & !
| Ll _AT704
250 ' : 47% Limites par ligne* 3% obligations crédits
200 | i 19 AT1 G-SIB*
150
Dettes perpétuelles
100 finaEciépres** 10% max. portefeuille
50
0 . .
La reduction effective de O
m Univers global HY BB/B  mBench  mPortefeuille ’empreinte carbone est de 47% pLE==:1

Les taux actuariels sont donnés a titre indicatif et ne constituent pas une promesse de rendement.

Les taux sont affichés hors frais de gestion et hors cas de défaut des émetteurs. ! Rendement du portefeuille a maturité. 2 Rendement au call le plus défavorable.
*G-SIBs: Global Systemically Important Banks. ** Dettes perpétuelles sélectionnées : la date de call n’excéde pas décembre 2027. 3Rendement tenant compte des
réinvestissements des tombées arrivant a échéance avant la maturité du fonds
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.EFT BFT SELECTION RENDEMENT 2027 REDUCTION CARBONE

Investment

e DESCRIPTION DU PORTEFEUILLE AU 28 FEVRIER 2025

Taux de rendement
actuariel brut
a maturité! | au call?

4,55% 3,83%

Durée de vie moyenne
a maturité | au call

Sensibilité crédit
a maturité | au call

2,35 1,47 1,88 1,36

années années

Répartition géographique

NORWAY | 0,1% Sovereigns

MOROCCO 0,1% Household & Personal Products
HONG KONG 0,2% £
IRELAND 0,4% nergy
DENMARK 0,5% Commercial & Professional Services
LUXEMBOURG 0,6% Pharmaceuticals Biotec & Life Sciences
ISRAEL .
CANADA Transportation
ESTONIA Consumer Durables & Apparel
BELGIUM Insurance
MEXICO 1,4% Food, Beverage & Tobacco
JAPAN 1,7% _—
GREECE 1,9% Utilities
SLOVENIA 2,2% Technology Hardware & Equipment
SWITZERLAND 2,5% Media & Entertainment
AUSTRIA 2,6% Telecommunication Servi
NETHERLANDS 2.6% elecommunication Services
HUNGARY 3,0% Consumer Discretionary Distribution & Retail
SWEDEN Consumer Staples Distribution & Retail
POLAND .
CZECH REPUBLIC Capital Goods
UNITED KINGDOM 5,3% Consumer Services
ROMANIA 5,4% Automobiles & Components
ITALY Real Estate Management & Development
SPAIN 8,8% . ial Servi
USA 10,6% Financial Services
GERMANY 14,8% Materials
FRANCE

15,4% Banks
Les taux actuariels sont donnés a titre indicatif et ne constituent pas une promesse de rendement.

Répartition sectorielle

=

Taux OAT
Octobre 2027

2,25%

Les taux sont affichés hors frais de gestion et hors cas de défaut des émetteurs. ! Rendement du portefeuille a maturité. 2 Rendement au call le plus défavorable.
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168 M€

encours sous gestion

Répartition par rating

Rating moyen
pondéré ptf

BB-

Nombre
d’émissions

159

Principales lignes

BFT SELECTION RENDEMENT 2027 REDUCTION CARBONE
DESCRIPTION DU PORTEFEUILLE AU 28 FEVRIER 2025

/ . | ] | ] | ] | ] \
. . % de :
| 525t \ . 80% Emetteurs Maturité Yield Pactif Ratings
I 17,5% I MBH BANK 19/10/2027 4,34% 1,93% BB
| AUCHAN HOLDING 23/07/2027 5,07% 1,92% BB
I BANCA TRANSILVANIA 27/04/2027 3,98% 1,88% BB+
I AROUNDTOWN 15/04/2027 3,64% 1,74% BBB+
INTESA SANPAOLO 29/06/2027 3,53% 1,60% BB+
I MBANK 11/09/2027 3,47% 1,52% BB+
I » | VOLKSBANK WIEN 06/10/2027 3,66% 1,51% BBB
I i LORCA TELECOM 18/09/2027 3,47% 1,46% BB+
H ' | MOBILUX 15/07/2028 4,50% 1,37% B+
\ A+ A A- BBB+ BBB BBB- BB+ BB BB-“ B+ B B- I NR :
~ s '.___, | BANCA CMRCIALA ROMANA 19/05/2027 3,45% 1,32% BBB
] L] ] L] ] L] ] [}
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'EFT BFT SELECTION RENDEMENT 2027 REDUCTION CARBONE ]
Investment LES CONTRAINTES DE GESTION

Managers

Horizon de placement Echéance le 15/12/2027

>1,92% pour la part P et >2,17% Pour la part | a celle de 'emprunt d’état frangais de maturité

QLT B2 U Bl e 10/2027 (OAT 10/2027), apres prise en compte des frais maximum

Compte tenu de I'objectif de gestion, la performance du fonds ne peut étre comparée a celle

Indice de reference d'un indicateur de référence pertinent.

Zone d’investissement Toutes zones géographiques

Titres obligataires libellés en euro principalement d’émetteurs privés.
Univers d’investissement Investissement dans des obligations publiques et privées appartenant a la catégorie
"spéculatives a haut rendement”

SFDR SFDR : Article 8

Les émissions carbone du fonds (mesuré en tonnes équivalent CO2 par millions d'euros
investis) doivent étre inférieures de 30% par rapport a celle de son univers d’investissement.

SRI* « >

Stratégie de gestion

A risque plus faible A risque plus élevé

Valorisation Quotidienne

* OAT : obligation libellée en euros émise par I'Etat francais.

1. Le SRI (Lindicateur synthétique de risque) construit sur une échelle de 1 (le moins risqué) a 7 (le plus risqué), est réalisé en combinant le risque de marché (la baisse de la valeur
des investissements) avec le risque de crédit (la possibilité que I'établissement ne puisse pas rembourser).
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'EFT BFT SELECTION RENDEMENT 2027 REDUCTION CARBONE Bl
mgﬁgtgngsgt COMMENT SOUSCRIRE
Code ISIN FRO014000EB4 FR0014000EJ7
FRO014000EC2 FR0014000EK5
Affectation du résultat net (C) Capitalisation et/ou (D) Distribution

Date de création

Souscripteurs concernés

Classification AMF

Devise de référence

Dépositaire

Centralisation et exécution des ordres

VL initiale

Souscription initiale minimum

Souscriptions ultérieures

Commissions de souscription

Commissions de rachat

Frais de gestion financiére
maximum?

Frais de fonctionnement et autres
services?

Commission de surperformance

03/05/2021

Tous souscripteurs et plus

Tous souscripteurs .,
particulierement les personnes morales

Obligations et autres titres de créance libellés en euro
EUR
CACEIS BANK France

Centralisation chaque jour a 12h25, exécution sur la base de la valeur liquidative
établie en J et calculée en J+1 ouvré.

100,00 € 1 000,00 €
1 Part(s) 200 Part(s)
1 millieme de part 1 millieme de part
2,00% maximum néant
Néant
0,77% 0,54%
0,17% 0,10%
Néant

1. Le détail des frais réels est communiqué dans le Document d’Informations Clés (DIC) de chacune des parts.
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Taux de rendement
actuariel brut
a maturité! | au call?

4,100 3,65%

Durée de vie
a maturité

2,45

années

Répartition géographique
NORWAY
HONG KONG
GHANA
IRELAND
DENMARK
LITUANIA
CROATIA
SOUTH AFRICA
AUSTRALIA
GREECE
LUXEMBOURG
SLOVENIA
SLOVAKIA
CANADA
BELGIUM
MEXICO
HUNGARY
SWEDEN
SWITZERLAND
JAPAN
POLAND
AUSTRIA
CZECH REPUBLIC
ROMANIA
NETHERLANDS
SPAIN

=

DESCRIPTION DU PORTEFEUILLE AU 28 FEVRIER 2025

moyenne Sensibilité credit Taux OAT

| au call a maturité | au call Octobre 2027
1,71 2,02 1,57 2,25%
années

Répartition sectorielle

Sovereigns

Household & Personal Products
Pharmaceuticals Biotec & Life Sciences
Food, Beverage & Tobacco

Technology Hardware & Equipment
Insurance

Consumer Durables & Apparel

Equity Real Estate Investment Trusts (REITs)
Consumer Staples Distribution & Retail
Media & Entertainment
Telecommunication Services

Consumer Discretionary Distribution & Retail
Energy

Commercial & Professional Services
Utilities

Transportation

Consumer Services

Real Estate Management & Development
Automobiles & Components

UNITED KINGDOM 7,4% .
ITALY 8,3% Capital Go?ds
USA — 12,8% Materials
GERMANY 15,3% Financial Services
FRANCE — 17,7% Banks .

Source : BFT IM.. Les taux actuariels sont donnés a titre indicatif et ne constituent pas une promesse de rendement.
Les taux sont affichés hors frais de gestion et hors cas de défaut des émetteurs. 1 Rendement du portefeuille a maturité. 2. Taux de rendement au call = Taux de rendement brut du
portefeuille le plus défavorable (exercice de tous les "calls" émetteurs des obligations qui en disposent) dans le cas ou il n' y a pas de défauts au sein du portefeuille.
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Managers
Nombre Rating moyen
127 M€ d’émissions pondéré ptf
encours sous gestion 221 B B
Répartition par rating Principales lignes
4 S T e Emetteurs Maturité Yield (:/Od? Ratings
17,0% 1 > 8 5 % Pactif
I I AUCHAN HOLDING 23/07/2027 5,07% 1,46% BB
I AAREAL BANK 29/05/2026 2,98% 1,44% BBB-
I I VOLKSBANK WIEN 06/10/2027 3,66% 1,33% BBB
[ GRENKE 06/04/2027 3,59% 1,27% BBB
: | INTESA SANPAOLO 29/06/2027 3,53% 1,27% BB+
I VF CORP 07/03/2026 3,27% 1,23% BB
I LA BANQUE POSTALE 17/06/2026 2,73% 1,17% BBB
I 1,4% 1,4% : BANCA TRANSILVANIA 27/04/2027 3,98% 1,15% BB+
| | BENTELER 15/05/2028 4,64% 1,10% BB-
I A+ A A BBB+ BBB BBB- BB+ BB BB-y) B+ B B . NR ;| DEUTSCHE PFANDBRIEFBANK 02/02/2026 4,23% 1,06% BBB-
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Horizon de placement

le 15/12/2027

Objectif de performance

Réaliser une performance nette annualisée supérieure a celle de 'OAT 15 octobre 2027 de
2,30% pour la part | et de 2%1 pour la part P a échéance 2027 aprés prise en compte des frais
de fonctionnement et de gestion.

Indice de référence

Compte tenu de l'objectif de gestion, la performance du fonds ne peut étre comparée a celle d'un
indicateur de référence pertinent.

Zone d’investissement

Union Européenne et pays de 'OCDE: de 0% a 100%
Pays hors OCDE (dont pays émergents) : de 0% a 20%

Univers d’investissement

Titres obligataires libellés en euro principalement d’émetteurs privés et appartenant a la
catégorie « spéculative a haut rendement » et «Investment Grade».

SFDR

SFDR : Article 8

Composition

Jusqu’a 50 % max. de titres High Yield
Notation minimum : B- (S&P)
Possibilité de subordonnées (AT1) : 5%

SRI}

A risque plus faible A risque plus élevé

Valorisation

Quotidienne

1. Ces objectifs de performance nette annualisées sont fondés sur les hypothéses de marché retenues par la société de gestion, sur un horizon de 5 ans, de la date de création

au 15/12/2027)

2. Le SRI (L'indicateur synthétique de risque) construit sur une échelle de 1 (le moins risqué) a 7 (le plus risqué), est réalisé en combinant le risque de marché (la baisse de la
valeur des investissements) avec le risque de crédit (la possibilité que I'établissement ne puisse pas rembourser).
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Code ISIN

Affectation du résultat net

Date de création

Souscripteurs concernés

Classification AMF

Devise de référence

Dépositaire

Centralisation et exécution des
ordres

VL initiale

Souscription initiale minimum

Souscriptions ultérieures

Commissions de souscription

Commissions de rachat

Frais de gestion financiére
maximum?

Frais de fonctionnement et
autres services!?

Commission de surperformance

BFT RENDEMENT 2027 B
COMMENT SOUSCRIRE

Part P - C/D Part | = C/D Part R - C/D

FRO01400D3W8 FR001400D3Y4 _
FR001400D3V0 FRO01400D3X6 C : FRO01400DX28
(C) Capitalisation
et/ou (D) Distribution
28/02/2023

Strictement réservée aux investisseurs souscrivant directement
ou via des intermédiaires fournissant un service de gestion de
portefeuille sous mandat et/ou de conseils en investissement
financier ne les autorisant pas a conserver des rétrocessions
soit contractuellement soit en application de la réglementation

MIFID 2 ou d'une réglementation nationale

Obligations et autres titres de créance libellés en euro
EUR
CACEIS BANK France
Centralisation chaque jour a 12h25, exécution sur la base de la valeur liquidative établie en J et calculée en

Tous souscripteurs, plus
particuliérement destinées
aux investisseurs
institutionnels

Tous souscripteurs

J+1 ouvré.
100 € 1000 € 100 €
1 Part(s) 200 Part(s) 1 Part(s)
1 centieme 1 millieme 1 centieme
2,00% maximum néant Néant
1% du 28/02/2023 au 28/02/2024
Néant apres la période
0,78% 0,50% 0,48%
0,12% 0,10% 0,12%

Néant

1 Le détail des frais réels est communiqué dans le Document d’'Informations Clés (DIC) de chacune des parts.
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siime: DESCRIPTION DU PORTEFEUILLE MODELE

Managers

Taux de rendement
actuariel brut
a maturité! | au call?

490% 4,42%

Durée de vie moyenne
a maturité | au call

5,10 3,64

années années

Répartition géographique

DENMARK
IRELAND
LITUANIA
FINLAND
UNITED KINGDOM
GREECE
SWITZERLAND
HUNGARY
AUSTRIA
ROMANIA
BELGIUM
NETHERLANDS
LUXEMBOURG
CZECH REPUBLIC
SPAIN

SWEDEN

ITALY

USA

GERMANY
FRANCE

21,9%

Sensibilité crédit
a maturité | au call

3,86 2,99

=

Taux OAT
Novembre 2030

2,70%

Répartition sectorielle

Health Care Equipment & Services

Transportation

Commercial & Professional Services
Pharmaceuticals Biotec & Life Sciences
Technology Hardware & Equipment
Consumer Staples Distribution & Retail

Equity Real Estate Investment Trusts (REITs)

Utilities

Consumer Discretionary Distribution & Retail

Financial Services

Media & Entertainment

Consumer Services

Telecommunication Services
Consumer Durables & Apparel

Automobiles & Components

Materials

Capital Goods

Real Estate Management & Development

Banks

Les taux actuariels sont donnés a titre indicatif et ne constituent pas une promesse de rendement.
Les taux sont affichés hors frais de gestion et hors cas de défaut des émetteurs. ! Rendement du portefeuille a maturité. 2 Rendement au call le plus défavorable.
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1,0%

A+

.EFT BFT RENDEMENT 2030 CLIMAT

Répartition par rating

0,0%

A

Investment DESCRIPTION DU PORTEFEUILLE MODELE

Managers

Rating moyen Nombre
portefeuille d’émissions
BB 150+

Principales lignes

. : % de .
Emetteurs Maturite Yield Pactif Ratings
24,8% BUT 15/05/2030 5,50% 1,00% B+
LOTTOMATICA 15/12/2030 6,51% 1,00% BB-
MAHLE 02/05/2030 6,68% 1,00% BB
AKELIUS 22/02/2030 3,72% 1,00% BBB-
AROUNDTOWN 20/09/2030 5,45% 1,00% BBB+
10,5% 11,0%
8,9% 9,5% ’ RAIFFEISEN BANK 21/08/2029 3,41% 1,00% BBB
CBR SERVICES 15/04/2030 4,89% 1,00% B+
2 5% 4,0% INEOS QUATTRO 15/03/2029 4,65% 1,00% BB
0,9%; 0% 1 1aD 02/05/2031 3,86% 1,00% BB
0, 0,
A BBB+ BBB BBB- BB+ BB BB- DB+ B B- | NR CRELAN 28/02/2030 3,15% 1,00% BBB+
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siime: UNE METHODOLOGIE REPOSANT SUR 3 PILIERS

Managers

(L

* Intensité* carbone du » Secteurs HCIS = High Climate » DNSH = Do Not Significantly
portefeuille inférieure a celle de Impact Sectors Harm
l'univers -30%
* Somme des poids des secteurs » Exclusion des émetteurs dont
* Intensité carbone du portefeuille HCIS dans le portefeuille I'activité est liée aux
inférieure a la trajectoire de supérieur a 75% a la somme hydrocarbures
décarbonation : univers de des poids des secteurs HCIS de
départ -30% puis -7% par an l'univers

e Couverture de l'intensité
carbone du portefeuille > 90%

Emissions de l'entreprise (tC O.e)

Chiffre d'affaires (M€)

s . tco
Intensité* : Ermnissions du portefeuille ( £

= X1 Poids relatif univers noté de l'entreprise dans le portefeuille, (%) x
M€ de CA

HCIS : High Climate Impact Sectors, DNSH : Do Not Significantly Harm
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'EFT GAMME BFT SELECTION RENDEMENT
Hgﬁgtgngfgt FOCUS SUR LES FONDS OUVERTS - 28 FEVRIER 2025
Niveaude N

High Yield Jusqua 100% ngh Yield Jusquwa 100% ngh Yield
BFT
660 M€

S |B FT Rdt & maturité RSé|§Cti0n Rdt a maturité
élection endement
> : 0 ENCOURS SOUS
HY Rendement 3,94% Reduction 4,55 Y0 GESTION DE LA GAMME
Carbone A FIN FEV 2025

2026 2027

Article 8 Article 8

ENCOURS 316 M€ ENCOURS 168 M€

Jusqua 50% max. High Yield susqwa 50% max. High Yield
50% Investment Grade 50% Investment Grade

BFT @

HY +
Rdt & maturité Rendement Estimation

Rendement
2027 4,10% 2|030 4,90%
Climat

Article 8 Lancement
Février 2025

ENCOURs 127 M€

2026 2027 2030 Echéance du fonds

Source : BFT IM. Les taux actuariels sont donnés a titre indicatif et ne constituent pas une promesse de rendement. Les taux de rendement sont affichés hors frais de gestion et hors cas de défaut
des émetteurs. Le taux de rendement brut a maturité correspond au rendement annuel potentiel dont pourrait bénéficier I'investisseur si tous les titres en portefeuilles sont conservés jusqu’a leur

échéance. Son calcul prend en compte les éléments tels que le coupon, le prix et 'échéance des obligations composant le fonds.

Article 8
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'EFT PRINCIPAUX RISQUES ET AVERTISSEMENT ]
NI (DETAIL DES RISQUES DANS LE PROSPECTUS)

Managers

Principaux risques

> Risque de perte en capital : 'OPCVM n'offre aucune garantie, ni protection ; les fluctuations de marché peuvent 'amener a ne pas
restituer l'intégralité du capital initialement investi.

> Risque de taux : il s’agit du risque de baisse des instruments de taux découlant des variations des taux d’intérét. Il est mesuré par la
sensibilité. En période de forte hausse des taux d’intérét, la valeur liquidative pourra baisser de maniére sensible. Le taux de rendement
actuariel présenté n’est pas garanti, il est calculé hors cas de défaut, titres remboursés par anticipation et réinvestissements des
coupons.

> Risque de crédit : il représente le risque de baisse des titres émis par un émetteur privé ou public ou de défaut de ce dernier. En
fonction du sens des opérations de 'OPCVM, la baisse (en cas d’achat) ou la hausse (en cas de vente) de la valeur des titres de
créance sur lesquels est exposé 'OPCVM peut entrainer une baisse de la valeur liquidative. Ce risque est plus élevé compte tenu de la
nature des titres dans lequel le fonds est investi : obligations a haut rendement, dites spéculatives.

> Risque de liquidité : Certains titres dans lesquels TOPCVM est investi peuvent étre difficilement négociables ou méme ne plus étre
négociables momentanément, du fait notamment de I'absence d’échanges sur le marché ou de restrictions réglementaires.

> Risque en matiére de durabilité : il s’agit du risque lié & un événement ou une situation dans le domaine environnemental, social ou de
gouvernance qui, s'il survient, pourrait avoir une incidence négative importante, réelle ou potentielle, sur la valeur de I'investissement.

Avertissement

> Ce document est purement informatif ; il ne constitue pas un conseil d’investissement, ni une recommandation d’investissement, ne fait
pas partie d’'une offre ou d’'une incitation a souscrire, et ne constitue en aucun cas un contrat ou un engagement
> Reproduction interdite sans accord préalable de la Société de Gestion.

BFT Investment Managers, société anonyme a conseil d’administration, au capital de 1.600.000 euros.
Siege social : 90 boulevard Pasteur, 75015 Paris. 334 316 965 RCS. Société de gestion de portefeuille agréée par 'AMF : n° GP 98026.
Tél : +33 (0)1 76 37 90 90 — Site internet : www.bft-im.com
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'EFT L’EQUIPE COMMERCIALE BFT IM ]
Investment PROXIMITE ET REACTIVITE

Managers

Jean-Marc NAVARRE
Directeur du Développement

GROUPE CA

Régis BOURGET
regis.bourget@bft-im.com
0176379158

06 78 80 69 92

Isabelle GALLARD
isabelle.gallard@bft-im.com
0176379011

06 30 55 50 95

INSTITUTIONNELS

Pierre PORTAL
pierre.portal@bft-im.com
0176379124

06 80 81 24 36

Nathalie Canu
nathalie.canu@bft-im.com
0176333621
06 07 43 90 45

Adeline Lagneau
adeline.lagneau@bft-im.com
01763204 34

07 78 20 55 98

DISTRIBUTION

Hélene CABANES
helene.cabanes@bft-im.com
0176 37 91 60

06 838149 19

Diane DE TILLY
diane.detilly@bft-im.com
0176 3208 29
0777767953

Philippe CHAKER
philippe.chaker@bft-im.com
0176379148

06 67 48 85 55

CORPORATE

Guillaume LAPIERRE
guillaume.lapierre@bft-im.com
0176378832

06 71227338

Cécilia MIGNUCCI
cecilia.mignucci@bft-im.com
0176379184

06 01 07 27 00

Depuis plus de 35 ans, nous accompagnons nos clients et
leur proposons des solutions d’investissement innovantes
adaptées a leurs besoins. Notre équipe, composée de
commerciaux expérimentés et spécialisés par segment de
clientéle, est en mesure de répondre efficacement aux
attentes de chaque investisseur.
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'EFT L’EQUIPE DE GESTION TAUX DE BFT IM ]
Iuestiveit UNE EQUIPE EXPERIMENTEE

Managers

Nos gérants sont spécialisés dans leur domaine d’expertise et les échanges systématiques entre les équipes favorisent la transmission
d’idées et la cohérence globale des investissements.

L’apport des travaux de I'équipe Recherche et Stratégie est essentiel a notre Comité d’'investissement, a notre capacité d’innovation
financiere, et contribue a I'information que nous apportons a nos clients.

Laurent GONON
S Directeur des Gestions

Gestion Taux Recherche & Stratégie

Olivier ROBERT
Directeur Gestion
Taux

»

Jeanne ASSERAF-BITTON
Responsable Recherche & Stratégie

Fabien FORCHINO

Jalila AZIKI Diana RAGER Analyste Senior

Gérante
Monétaire

Pascal NOAILLON Dung Anh PHAM Analyse financiére et extra-financiére Groupe
Gérant Gérante

Gérante
Obligataire

vl

Monétaire Obligataire @« 42 analystes

Crédit LB 17 analystes

Félicien BASTIDE ESG

| 17 analystes
Gérant @f:’ i . 4
. . Actions
Obligataire

Jean LARROQUE-LABORDE, CFA
Gérant
Obligataire

lr
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UNE SOCIETE DU GROUPE AMUNDI

BFT Investment Managers
Société anonyme au capital de 1 600 000 € - Société de gestion de portefeuille agréée par 'AMF n° GP 98026
Siege social : 91-93 boulevard Pasteur, 75015 PARIS - 334 316 965 RCS Paris

@linkedin.com/company/bft-im
www.bft-im.fr

Avertissement

Informations promotionnelles non contractuelles communiquées uniqguement & titre d’information, ne constituant ni un conseil en investissement, ni une recommandation, ni une
sollicitation de vente.

Ce document n’a pas vocation a étre diffusé auprés de, ou utilisé par, toute personne, investisseur qualifié ou non, d’un pays ou d’une juridiction dont les lois ou les réglements
l'interdiraient notamment les US Persons au sens du Securities Act de 1933.

BFT IM n’accepte aucune responsabilité, directe ou indirecte, qui pourrait résulter de I'utilisation de toutes informations contenues dans ce document. Ces informations ne doivent
étre ni copiées, ni reproduites, ni modifiées, ni traduites, ni distribuées sans I'accord écrit préalable de BFT IM a aucune personne tierce ou dans aucun pays ou cette distribution
ou cette utilisation serait contraire aux dispositions légales et réglementaires ou imposerait a BFT IM ou a ses produits de se conformer aux obligations d’enregistrement aupres
des autorités de tutelle de ces pays.

L'exactitude, I'exhaustivité ou la pertinence des informations et prévisions fournies ne sont pas garanties : bien que ces informations aient été établies a partir de sources
sérieuses, considérées comme fiables, elles peuvent étre modifiées sans préavis. Les informations et prévisions sont inévitablement partielles, fournies sur la base de données
de marché constatées a un moment précis et sont susceptibles d’évolution.

Ce document n’a été revu par aucune autorité de tutelle.

BFT IM, Société anonyme au capital de 1 600 000 € - Société de gestion de portefeuille agréée par I'AMF n° GP 98026 — siege social 90 boulevard Pasteur, 75015



